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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da
Magliano S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracées contabeis da Magliano S.A. Corretora de Cambio e
Valores Mobiliarios (“Corretora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2015, e as respectivas demonstracdées dos resultados, das
mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracdes contabeis

A Administracdo da Corretora é responsavel pela elaboracao e adequada
apresentacao dessas demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as Instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracées contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinidao sobre essas demonstracoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis estao
livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos
selecionados para obtencdao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes
apresentados nas demonstracdes contabeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracoes contabeis, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das demonstracoes
contabeis da Corretora para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Corretora. Uma auditoria inclui também a
avaliacao da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da
apresentacao das demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.



IBDO

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Magliano S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios em 31 de
dezembro de 2015, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para
o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as Instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Sao Paulo, 24 de marco de 2016.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2SP 013846/0-1

gaiféfaa Rocha Soares
Contador CRE1 SP 120458/0-6



MAGLIANO S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS
CNPJ(MF) 61.723.847/0001-99

BALANCOS PATRIMONIAIS ENCERRADOS EM
Valores em RS mil

ATIVO 31/12/15 31/12/14
CIRCULANTE 18.007 21.967
DISPONIBILIDADES 315 316
APLICACOES INTERFIN. DE LIQUIDEZ 13.203 17.004
Aplicacées no mercado aberto 13.203 17.004
TVM E INSTRUM. FINANC. DERIVATIVOS 419 -
Carteira propria 419
OUTROS CREDITOS 4.041 4.633
Rendas a receber 239 218
Negociacao e intermediacao de valores 3.736 4.331
Diversos 69 86
(Provisao para outros créditos liq. duvidosa) 3) (2)
OUTROS VALORES E BENS 29 14
Despesas antecipadas 29 14
NAO CIRCULANTE 1.254 1.424
QU I RUS CREDITOS 64/ 621
Diversos 647 621
INVED I IMEN1U> 26 5
Outros investimentos 598 641
(Provisao para perdas) (572) (616)
IMOBILIZADO DE USO 560 739
Outras imobilizacoes de uso 3.352 3.343
(Depreciacoes acumuladas) (2.792) (2.604)
DIFERIDO - 1
Gastos de organizacao e expansao - 83
(Amortizacao acumulada) - (82)
INTANGIVEL 21 38
Ativos Intangiveis 196 196
(Amortizacao acumulada) (175) (158)
TOTAL DO ATIVO 19.261 23.391




MAGLIANO S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS
CNPJ(MF) 61.723.847/0001-99

BALANCOS PATRIMONIAIS ENCERRADOS EM )
Valores em RS mil

PASSIVO 31/12/15 31/12/14

CIRCULANTE 8.132 9.965
OUTRAS OBRIGACOES 8.132 9.965
Fiscais e previdenciarias 322 399
Negociacao e intermediacao de valores 7.173 8.845
Diversas 637 721
NAO CIRCULANTE 647 990
OUTRAS OBRIGAGOES 647 990
Diversas 647 990
PATRIMONIO LiQUIDO 10.482 12.436
Capital: 23.872 23.872
De Domiciliados no pais 23.872 23.872
(Prejuizos acumulados) (13.390) (11.436)

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 19.261 23.391

A DIRETORIA REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées contabeis.




MAGLIANO S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS

CNPJ(MF) 61.723.847/0001-99 Valores em RS mil, exceto quando indicado de outra forma
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS 2°-SEM-15 31/12/15 31/12/14
RECEITAS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1.308 2.578 2.325
Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios 1.307 2.577 2.325
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 1 1
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (1) B 16
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (1) - 16
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.307 2.578 2.341
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (2.476) (4.532) (4.061)
Receitas de prestacao de servicos 3.028 5.697 9.132
Despesas de pessoal (2.804) (5.017) (6.022)
Outras despesas administrativas (2.384) (4.620) (6.382)
Despesas tributarias (357) (663) (964)
Outras receitas operacionais 89 150 256
Outras despesas operacionais (48) (79) (81)
RESULTADO OPERACIONAL (1.169) (1.954) (1.720)

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO

E PARTICIPAGOES (1.169) (1.954) (1.720)
PREJUIZO LIQUIDO DO PERIODO / EXERCICIO (1.169) (1.954) (1.720)
N°® de agoes ...cuvurnineinininineinininenenandt 5.288.766 5.288.766 5.288.766
Prejuizo por mil agées...... RS -220,93 -369,42 -325,11
A DIRETORIA REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis.




MAGLIANO S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Valores em RS mil

Periodo de 01/07/15 a 31/12/15

CAPITAL

EVENTOS REALIZADO PREJUIZOS TOTAL
ACUMULADOS
SALDOS NO INiCIO DO PERIODO EM 01/07/15 23.872 (12.221) 11.651
Prejuizo liquido do periodo (1.169) (1.169)
SALDOS NO FIM DO PERIODO EM 31/12/15 23.872 (13.390) 10.482
MUTACOES DO PERIODO: (1.169) (1.169)
Periodo de 01/01/15 a 31/12/15
CAPITAL
EVENTOS REALIZADO PREJUIZOS TOTAL
ACUMULADOS
SALDOS NO INIiCIO DO EXERCICIO EM 01/01/15 23.872 (11.436) 12.436
Prejuizo liquido do exercicio (1.954) (1.954)
SALDOS NO FIM DO EXERCICIO EM 31/12/15 23.872 (13.390) 10.482
MUTACOES DO EXERCICIO: (1.954) (1.954)
Periodo de 01/01/14 a 31/12/14
CAPITAL
EVENTOS REALIZADO PREJUIZOS TOTAL
ACUMULADOS
SALDOS NO INIiCIO DO EXERCICIO EM 01/01/14 23.872 (9.716) 14.156
Prejuizo liquido do exercicio (1.720) (1.720)
SALDOS NO FIM DO EXERCICIO EM 31/12/14 23.872 (11.436) 12.436
MUTACOES DO EXERCICIO: (1.720) (1.720)

A DIRETORIA

REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracées contabeis.




MAGLIANO S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS

CNPJ(MF) 61.723.847/0001-99

Valores em R$ mil

Demonstracao dos Fluxos de Caixa pelo Método Indireto 2°-SEM-15 31/12/15 31/12/14
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do periodo/exercicio (1.169) (1.954) (1.720)
Depreciacdes e amortizacoes 98 206 235
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 1 - (16)
(1.070) (1.748) (1.501)
Variacdo de Ativos e Obrigacdes (182) (2.044) (2.961)
(Aumento) reducdao em TVM instrumentos derivativos (acima) (419) (419) -
(Aumento) reducéo de outros créditos (1.997) 566 (2.706)
(Aumento) reducao de outros valores e bens 30 (15) 1
Aumento (reducdo) em outras obrigacoes 2.204 (2.176) (256)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (1.252) (3.792) (4.462)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Inversées em:

Imobilizado de uso (1) (10) (295)
Inversodes liquidas no intangivel/diferido - - 17)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento 1) (10) (312)
Reducéo liquida de caixa e equivalentes de caixa (1.253) (3.802) (4.774)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 14.771 17.320 22.094
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 13.518 13.518 17.320

A DIRETORIA

REINALDO DANTAS
Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées contabeis.




MAGLIANO S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Magliano S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios (“Corretora”), foi
constituida em 15 de outubro de 1968, por seu socio fundador Raymundo
Magliano, o qual era corretor membro da Bolsa Oficial de Valores de Sao
Paulo, desde 1927 recebendo o titulo membro de n° 1 quando da
transformacao para Bolsa de Valores de Sao Paulo. Ao longo desses 88 anos de
atuacao no mercado financeiro, a Magliano por meio de seus fundadores e
acionistas, procurou elevar cada vez mais o nivel de profissionalismo,
transparéncia e divulgacao do mercado de valores mobiliarios. A Magliano
busca o constante aperfeicoamento e expansao no mercado de valores
mobiliarios por meio dos diversos programas de divulgacao e promocao junto
ao publico.

A Corretora tem por objeto social operar em bolsa de valores, de mercadorias
e de futuros, negociar e distribuir titulos e valores mobiliarios, por conta
propria ou de terceiros, e exercer a intermediacao em operacgoes de cambio e
demais atividades permitidas e regulamentadas pelo Banco Central do Brasil
(BACEN) e pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Apresentacdo das demonstra¢cdes contabeis

As demonstracoes contabeis foram elaboradas e estao sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais levam em
consideracao as disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Acdes - Lei n°
6.404/76 alterada pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09, além das normas do
Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil.

Foram adotados para fins de divulgacao os pronunciamentos, as orientacoes e
as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
homologados pelos orgaos reguladores relacionados ao processo de
convergéncia contabil internacional que foram aprovados pelo Conselho
Monetario Nacional e Banco Central do Brasil e estdao consubstanciados no
Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).
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MAGLIANO S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Na elaboracao das demonstracées contabeis sao utilizadas, quando aplicavel,
estimativas e premissas na determinacao dos montantes de certos ativos,
passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas contabeis vigentes no
Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas na mensuracao de
provisdbes para perdas com operacoes de crédito e para contingéncias, na
determinacao do valor de mercado de instrumentos financeiros derivativos,
de outras provisoes e sobre a determinacdao da vida Util de determinados
ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e
premissas adotadas.

As demonstracoes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015 foram a aprovadas pela Administracao em 24 de marco de 2016.

Resumo das principais praticas contabeis
a) Apuracdo de resultado

O regime de apuracao do resultado € o de competéncia.
b) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas pelo valor de aquisicao e acrescidas dos rendimentos
auferidos até a data do balanco.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sao classificados em suas respectivas
categorias de acordo com a intencao da Administracao: em negociacao,
disponiveis para venda e mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados na categoria “para negociacao”, sao apresentados
no ativo circulante e avaliados pelo valor de mercado. Os classificados na
categoria “disponiveis para venda” sao avaliados pelo valor de mercado e
os classificados na categoria “mantidos até o vencimento” sao
contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos
contratados.

Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria

“para negociacao” sao contabilizados em contrapartida a conta de receita
ou despesa do periodo.

11



MAGLIANO S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

d)

Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria
“disponiveis para venda” sao contabilizados em contrapartida a conta
destacada do patrimonio liquido, deduzido dos efeitos tributarios e na
venda definitiva dos titulos, estes ajustes sao transferidos para as
respectivas contas de resultado do periodo.

Negociacdo e intermediacao de valores

E demonstrada pelo saldo das operacdes de compra ou venda de titulos e
valores a receber realizadas na BM&F BOVESPA S/A, por conta de clientes,
pendentes de liquidacao dentro dos prazos regulamentares ou de
vencimento dos contratos.

Demais ativos circulantes e nao circulantes

Sao apresentados pelo valor de realizacao, incluindo quando aplicavel, as
variacoes monetarias e os rendimentos auferidos até a data do balanco:

* Imobilizado de uso: sao registrados pelo custo de aquisicao a
depreciacao é calculada pelo método linear, com base em taxas que
levam em consideracdao a vida Util e economica dos bens segundo
parametros e taxas estabelecidos pela legislacao tributaria, sendo de
20% a.a. para “Sistema de Processamento de Dados e Transportes” e de
10% a.a. para as demais contas;

» Diferido: até 3 de dezembro de 2008, quando passou a vigorar a Carta
Circular n°® 3.357 que restringiu o registro de valores no ativo diferido,
foram registrados os gastos com aquisicao e desenvolvimento logiciais e
com a adaptacao de imdveis de terceiros as necessidades da Corretora,
sendo deduzidas pelo seu custo de aquisicao e formacao, deduzido da
amortizacao, sendo amortizados, respectivamente, a aliquota de 20%
a.a. e pelo prazo do contrato;

* Intangivel: sao registrados os direitos adquiridos que tenham por
objeto bens incorpoéreos destinados a manutencao da Corretora, ou
exercidos com essa finalidade. Sao representados por softwares,
registrados pelo custo de aquisicao e amortizados pelo método linear,
com base na vida util estimada e segundo parametros e taxas
estabelecidos pela legislacao tributaria a taxa de 20% a.a.
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MAGLIANO S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

f)

g)

h)

Passivos circulantes e nao circulantes

= Demais passivos circulantes e nao circulantes: sao demonstrados
pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos, variacdbes monetarias e/ou cambiais
incorridas até a data dos balancos;

* Provis6es: uma provisao é reconhecida no balanco quando a Corretora
possui uma obrigacao legal, ou constituida, como resultado de um
evento passado onde é provavel que um recurso econémico seja
requerido para saldar a obrigacao e os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Provisao para Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisdao para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do
lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que
excederem RS 240 no ano.

A provisao para contribuicao social estava sendo calculada a aliquota de
15%, apos efetuados os ajustes determinados pela legislacao fiscal. Em 21
de maio de 2015, foi publicada a Medida Provisoria 675/2015, que alterou
a aliquota da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) das
Instituicbes Financeiras de 15% para 20%, com eficacia a partir de 01 de
setembro de 2015, convertida pela Lei 13.169 de 6 de outubro de 2015.

Ativos e passivos contingentes e obrigacées legais

As contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais, fiscais e
previdenciarias sao avaliadas, reconhecidas e demonstradas de acordo
com os critérios definidos na Resolucao n°® 3.823/09 do CMN.

Os passivos contingentes sao reconhecidos quando, baseado na opiniao de
assessores juridicos, for considerado provavel o risco de perda de uma
acao judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de recursos
para a liquidacao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca.

As obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias sao demandas judiciais onde
estdao sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns
tributos (impostos e contribuicoes). Estao reconhecidos e provisionados,
independentemente, da avaliacdo das chances de éxito no curso do
processo judicial.
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MAGLIANO S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os ativos contingentes sao reconhecidos quando a Administracao possui
total controle da situacao ou quando ha garantias reais ou decisoes
judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabem mais recursos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em
moeda nacional, aplicacées em mercado aberto, aplicacées em renda fixa
e operacoes compromissadas, cujo vencimento das operacoes na data de
efetiva aplicacao seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco
insignificante de mudanca de valor justo e que sao utilizados pela
Corretora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo:

2015 2014
Disponibilidades 315 316
Caixa 5 5
Depositos bancarios 310 311
Aplicacées interfinanceiras de liquidez 13.203 17.004
Letras do Tesouro Nacional 13.203 17.004
Total caixa e equivalente de caixa 13.518 17.320

4. Aplicacées interfinanceiras de liquidez - compromissadas

2015 2014
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 13.214 17.014
(-) Rendas a apropriar (11) (10)
13.203 17.004

As operacoes compromissadas referem-se a financiamentos concedidos no
mercado financeiro, mediante lastro com titulos de renda fixa, sao
registrados como revendas a liquidar, posicao bancada, e pelo seu valor de
liquidacao, retificado pelo valor das rendas a apropriar.
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MAGLIANO S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

5.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios estao classificados em “Titulos Disponiveis
para Venda”, demonstrados a seguir o valor de custo, de mercado e

classificacao por vencimento:

2015 2014
Vencimento Valor Valor de Valor Valor de
do custo mercado do custo mercado
Curto prazo
Carteira propria 400 419 - -
Certificado de Depésito Bancario 09/2016 400 419
Total 400 419 - -
Rendas a receber
2015 2014
Rendas de servicos prestados 239 218
239 218

As rendas a receber sao decorrentes dos servicos de intermediacao de
fechamento de contratos de cambio, das taxas de administracao sobre o

patriménio dos fundos, clubes e carteiras administradas.

Negociacdo e intermediacao de valores

Créditos Obrigacoes
2015 2014 2015 2014
Caixas de registro e liquidacao 2.548 2.545
Devedores/credores - conta liquidacao
pendentes 1.185 4.329 6.524 3.933
Operacdes com ativos financeiros e mercadorias - - 649 2.367
Obrigacdes p/ neg. intermediacao de titulos 3 2 - -
3.736 4.331 7.173 8.845

As negociacoes e intermediacdoes de valores correspondem as operacoes
financeiras realizadas na BM&FBOVESPA S.A. especificamente as operacoes

efetuadas nos trés ultimos pregdes a serem liquidadas em D+1 e D+3.
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MAGLIANO S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Outros créditos - diversos

Circulante 2015 2014
Adiantamentos e antecipacoes salariais (a) 11 10
Adiantamentos para pagamentos de nossa conta 15 8
Impostos e contribuicoes a compensar (b) 34 59
Impostos a recuperar 9 9
69 86

N&o circulante 2015 2014
Devedores por depdsito em garantia (c) 647 621
647 621

(a) Adiantamentos e antecipacdes salariais concedidos a funcionarios;

(b)Os impostos e contribuicbes a compensar referem-se a: retencoes de impostos sobre
comissdes codigo 8045; impostos retidos na fonte e recolhidos a mais; e, saldo negativo de
IR e CS exercicios anteriores;

(c) Devedores por deposito em garantia: encontram-se pendentes de julgamento, perante o
judiciario, acbes promovidas pela Corretora questionando a legalidade de diversos tributos
e recursos trabalhistas, tendo sido constituidas as provisdes necessarias. Para tanto, a
Corretora efetuou depdsitos judiciais que sao atualizados mensalmente pelo indice SELIC,
conforme identificados a seguir:

2015 2014
IRPJ 610 565
CSLL 36 33
Recursos trabalhistas 1 23
647 621
9. Imobilizado de uso
2015 2014
Taxa Custo Depreciacdo Imobilizado Imobilizado
deprec. corrigido acumulada liquido liquido

Instalacoes 10% 258 (218) 40 58
Maéveis e equipamentos de uso 10% 1.183 (992) 191 230
Sistema de comunicacao 10% 238 (216) 22 28
Sist. processamento de dados 20% 1.198 (1.142) 56 88
Sist. de seguranca 10% 11 (6) 5 7
Veiculos 20% 464 (218) 246 328
3.352 (2.792) 560 739

O imobilizado esta registrado pelo valor de custo de aquisicao deduzido as
taxas de depreciacao. Os veiculos sao de uso exclusivo e pessoal da Diretoria
sendo inclusive a taxa de depreciacao adicionada na base de calculo do lucro
real.
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10. Intangivel

2015 2014
Custo Amortizacao Intangivel Intangivel
corrigido acumulada liquido liquido
Outros ativos intangiveis 196 (175) 21 38
196 (175) 21 38

Outros ativos intangiveis correspondem as licencas e direitos de uso de
softwares diversos adquiridos, quando passou a vigorar a Carta Circular n°
3.357 que restringiu o registro destes valores no ativo diferido.

11. Fiscais e previdenciarias

Curto prazo 2015 2014
Imposto e contribuicdes a recolher 322 399

322 399

As obrigacoes fiscais e previdenciarias referem-se aos impostos e contribuicoes
sobre o lucro e as retencoes sobre fornecedores, clientes e terceiros a serem
recolhidos de acordo com os prazos previstos nas legislacoes vigentes.

12. Obrigacées diversas

Curto prazo 2015 2014
Provisao trabalhista 354 420
Provis6es administrativas (a) 216 234
Provisao para passivos contingentes (b) 67 67
637 721

Longo prazo 2015 2014
Provisao para passivos contingentes (b) 647 990
647 990

(a) As provisdes administrativas sao as obrigacdes contraidas junto aos fornecedores de
servicos, inclusive os de agentes autonomos de investimentos, os fornecedores de materiais
e outros fornecedores;

(b) Os processos judiciais em curso foram objeto de constituicdo da provisao para contingéncias
(ver Nota Explicativa n° 14 - contingéncias).
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13. Patriménio Liquido
a) Capital social

O capital social é de RS 23.872 divididos em 5.288.766 acbes, sendo
666.385 acoes preferenciais e 4.622.381 acbes ordinarias, todas
nominativas e sem valor nominal. As acdes preferenciais nao tém direito a
voto, mas tém prioridade no reembolso do capital.

14. Contingéncias
14.1 Contingéncias provaveis
Os processos judiciais em curso, cuja expectativa de perda foi
considerada provavel pelos assessores juridicos, foram objeto de

constituicao da provisao para contingéncias, sendo a composicao de seu
saldo a seguir:

Natureza 2015 2014

Outros passivos (a) 713 665
Passivos trabalhistas (b) 1 392
714 1.057

(a) Os processos judiciais em curso foram objeto de constituicao da provisdo para
contingéncias, no valor de RS 713 (RS 665 em 2014), contemplando inclusive as
execucoes fiscais, referente aos Processos n% 2004.61.82.044102-3 e
2004.61.82.055144-8, relativo ao IRPJ no montante de RS 610 (RS 565 em 2014) e
Processo n° 2004.61.82.044102-3, relativo a CSLL no montante de RS 103 (R$ 100 em
2014);

(b) Os processos trabalhistas foram objeto de constituicdo de provisao, com base na
opiniao dos assessores juridicos, como risco de perda provavel, totalizam em 31 de
dezembro de 2015 o montante de RS 1 (RS 392 em 2014).

A movimentacao da provisao esta demonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.057
Adicoes -
Baixas (391)
Atualizacdes monetarias 48
Saldo em 31 de dezembro de 2015 714
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14.2 Contingencias possiveis

A Corretora € parte em acOes de naturezas trabalhista e tributaria,
envolvendo riscos de perda classificados pela Administracao como
possiveis, com base na avaliacao de seus consultores juridicos, para as
quais ndao ha provisao constituida, conforme composicao e estimativa a

seguir:
2015
Tributario
IR Fontes 30
Total 401

15. Demonstracdao do calculo de Imposto de Renda e Contribuicdao Social e
composicao das contas de resultado

IRPJ de CSSL de IRPJ de CSSL de

Descricdo 2015 2015 2014 2014
Resultado antes dos impostos (1.954) (1.954) (1.720) (1.720)
Adicoes
Desp. refeicao/cartao cred. diretores 59 59 92 92
Depreciacao veiculos 84 84 66 66
Prov. Devedores Duvidosos 3 3 7 7
Brindes 18 18 40 40
Demais beneficios a diretores 67 67 62 62
Doacdes indedutiveis 37 37 59 59
Doagdes filantropicas - excesso de limite 12 12 12 12
Outras despesas nao dedutiveis - - 13 13
Provisao de contingentes indenizacoes - - 390 390
Atualizacao de passivos fiscais contingentes 48 48 40 40
Gastos com ativos diferidos - - 11 11
Exclusdes
Reversao Prov. Créd. Liq. Duvidosa (3) (3) (23) (23)
Reversao de provisdes de contingencias (391) (391) (34) (34)
Atualizacao de depositos judiciais (48) (48) (39) (39)
Apropriacao de gastos com diferidos (54) (54) (54) (54)
(Reversao) provisao Audio Visual Funcine (43) (43)
Prejuizo fiscal do exercicio (2.165) (2.165) (1.078) (1.078)
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16. Partes relacionadas

A Corretora possui transacoes com outras partes relacionadas nao tendo
cobertura de seguro e quaisquer garantias dadas ou recebidas, conforme a

seguir:
2015 2014
Ativo/ Ativo/
Outras obrigacoes (passivo) (passivo)
Negociacao e intermediacao de valores
Devedores/credores- conta de liquidacao pendentes
Diretores e acionistas (a) (345) (100)

(a) As operacoes foram realizadas com base em taxas, prazos e valores usualmente praticados
no mercado na data das operacoes, considerando-se a auséncia de risco.

Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
A remuneracao total do pessoal-chave da Administracdao para o exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2015 foi de RS 856 (RS 773 em 2014), a qual
é considerada beneficio de curto prazo.

17. Demonstracédo do resultado

a) Receitas de prestacao de servigos

Sao representadas por:

2° sem/2015 2015 2014
Administracao de fundos de investimentos 1.320 2.479 2.765
Comissdes de colocacéo de titulos 262 515 918
Corretagem de operacdes em bolsa 1.358 2.543 5.311
Servicos de custddia 80 148 135
Outros servicos 8 12 3
3.028 5.697 9.132
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b)

Despesas de pessoal

Sao representadas por:

Despesas de honorarios

Despesas de beneficios

Despesas de encargos sociais

Despesas de proventos

Despesas de treinamentos

Despesas de remuneracao de estagiarios

Outras despesas administrativas

Sao representadas por:

Despesas de energia e gas

Despesas de aluguel

Despesas de comunicacao

Despesas de contribuicao filantrépica
Despesas de manutencao e conservacao
Despesas de material

Despesas de processamento de dados
Despesas de promocoes e relacoes pUblicas
Despesas de publicacoes

Despesas de seguros

Despesas do sistema financeiro

Despesas de servicos de terceiros

Despesas de servicos técnicos especializados
Despesas de transporte

Despesas de viagens ao exterior

Despesas de viagens no pais

Outras despesas administrativas

Despesas de amortizacao e depreciacao

d) Despesas tributarias

Sao representadas por:

Despesas de ISS

Despesas de COFINS
Despesas de PIS

Outras despesas tributarias

2° sem/2015 2015 2014
(466) (856) (773)
(492) (955) (883)
(644) (1.147) (1.476)

(1.174) (1.990) (2.814)
(5) (33) (33)
(23) (36) (43)
(2.804) (5.017) (6.022)
2° sem/2015 2015 2014
(34) (62) (38)
(295) (589) (563)
(51) (95) (194)
(30) (49) 71)
(26) (53) (66)
(12) 27) (30)
(674) (1.343) (1.260)
(40) (70) (170)
(4) (10) (7)
(6) (11) (12)
(219) (414) (823)
9) (22) (28)
(768) (1.438) (2.541)
(22) (48) (31)
- - (45)
(8) 9 (7)
(88) (174) (261)
(98) (206) (235)
(2.384) (4.620) (6.382)
2° sem/2015 2015 2014
(112) (210) (373)
(175) (334) (466)
(28) (54) (76)
(42) (65) (49)
(357) (663) (964)
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18. Gerenciamento de risco

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

Estrutura de gerenciamento de risco

A avaliacao dos riscos € fundamental para a tomada de decisao na
Corretora. Por isso, a Corretora conta com uma estrutura de
Gerenciamento de Riscos, que é constituida de acordo com a natureza
e o grau de complexidade dos negocios e atividades desenvolvidas.

Estrutura de gerenciamento de riscos operacionais

A Corretora tem aperfeicoado continuamente seus sistemas
tecnoldgicos voltados ao controle e prevencao de riscos, visando
reduzir possiveis perdas, por meio do acompanhamento constante de
suas operacoes.

Os riscos inerentes a atividade sao analisados e administrados
diretamente pela diretoria acompanhando o controle dos fatores de
exposicao a riscos de mercado, crédito e institucionais.

Estrutura de gerenciamento de riscos de mercado
Risco de mercado

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
flutuacao dos valores de mercado de posicoes detidas pela Corretora.

A Corretora possui politicas e estratégias para o gerenciamento do risco
de mercado baseadas nas diretrizes do Comité de Basileia, estando em
conformidade com a Resolucao CMN n° 3.464/2007.

O gerenciamento do risco de mercado consiste em um conjunto de
instrumentos para a identificacao, mensuracao, a avaliacao, o
monitoramento e o controle do risco, com uma clara definicao de
responsabilidades, niveis de alcada e de reporte.

Estrutura de gerenciamento de risco de liquidez
Risco de liquidez pode ser entendido como a possivel incapacidade da

Corretora honrar suas obrigacoes, causada pela ocorréncia de
desequilibrios entre a entrada e saida de recursos no fluxo de caixa.
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18.5

18.6

18.7

A Corretora geréncia o risco de liquidez por meio do permanente
monitoramento do fluxo de caixa esperado, definicao de niveis minimos
de liquidez, de um plano de contingéncia, da delegacao de
responsabilidades, de niveis de alcada e de reporte. Este
gerenciamento € baseado nas diretrizes do Comité de Basileia, estando
em conformidade com a Resolucao CMN n° 2.804/2000.

Estrutura de gerenciamento de risco de crédito

Conforme a Resolucao CMN n° 3.721/2009, a Corretora considera risco
de crédito “a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas
obrigacées financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacao de
contrato de crédito decorrente da deterioracao na classificacao de
risco do tomador, a reducao de ganhos ou remuneracgdées, as vantagens
concedidas na renegociacao e aos custos de recuperacao”.

Na Corretora, o gerenciamento do risco de crédito consiste na
avaliacao e no monitoramento de forma continua da qualidade das
operacoes de crédito, objetivando manter as exposicoes em niveis
considerados aceitaveis pela Alta Administracao.

Estrutura de gerenciamento de capital

Entende-se como gerenciamento de capital, no ambito da Corretora, o
processo continuo de monitoramento e controle de capital mantido pela
Corretora, capaz de suportar riscos nao sistémicos. A avaliacao da
necessidade de capital para fazer face aos riscos que a Corretora esta
sujeita, € monitorado pelo comité formado pelas areas de Compliance,
Controladoria, Custddia e sob Supervisao do Diretor de operacdes. Essas
avaliacdes consideram os objetivos estratégicos da Corretora conforme
cenarios pré-avaliados. No gerenciamento de capital, a Corretora mantém
uma postura prospectiva, antecipando a necessidade de capital, e podera
a qualquer tempo convocar os acionistas a realizarem aportes ou
reestabelecer planejamento estratégico de curto prazo, decorrente de
possiveis alteracdes nas condicoes do mercado.

Relatérios de risco de mercado de riscos operacionais
Os relatorios com as descricoes das estruturas de gerenciamento dos
riscos de mercado e dos riscos operacionais encontram-se disponiveis

na Sede da Corretora situada na Avenida Angélica, 2.491 - Consolacao,
6° andar, Sao Paulo - SP.
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19. Limites operacionais (Acordo de Basileia)

Em 31 de dezembro de 2015, a Corretora encontrava-se enquadrada nos
limites de capital e patrimonio compativel com o risco da estrutura dos
ativos, conforme normas e instrucoes estabelecidas pela Resolucao n°
2.099/94 e legislacao complementar.

O indice de Basileia da Corretora em 31 de dezembro de 2015 é de 54,36%
(71.09% em 2014).

20. Outras informacoes

A Corretora administra Fundos e Clubes de Investimentos que somados seus
respectivos patrimonios em 31 de dezembro de 2015, totalizaram
RS 1.434.429 (RS 966.181 em 2014) e que geraram, no exercicio RS 2.479
(RS 2.765 em 2014) de receita decorrente de taxa de administracao. Os
Fundos e Clubes administrados estao assim distribuidos:

Patriménio liquido Administrado Patriménio liquido Administrado
Denominagao 31/12/2015 31/12/2014
Fundo de investimento em
acoes 427.048 762.455
Clubes de investimento 55.803 66.111
Fundos de investimento
multimercado 951.578 137.615
1.434.429 966.181

21. Eventos subsequentes

Nao houve evento subsequente que requeira ajuste ou divulgacoes para as
demonstracoes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2015.

A Diretoria Reinaldo Dantas
Contador CRC 1 SP 110330/0-6
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